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陕西省国际信托股份有限公司

2011 年度非公开发行股票预案

特别提示

1、发行对象：本次非公开发行的发行对象为陕西煤业化工集团有限责任公

司、西安投资控股有限公司。

2、认购方式：发行对象以现金认购本次发行的股票。

3、本次非公开发行股票尚需本公司 2011 年第 2 次临时股东大会审议通过。

另外，本次非公开发行股票尚需陕西省国资委、中国银监会、中国证监会等监管

机构的核准。
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释义

在本次非公开发行预案中，除非文义载明，下列简称具有如下含义：

公司、本公司、发行人、陕国投 指陕西省国际信托股份有限公司

A股 指在深圳证券交易所上市的每股票面价值为

人民币壹元整的陕国投人民币普通股

本次非公开发行或本次发行 指陕国投通过非公开方式，向陕煤化集团、西

投控股两家投资者以9.65元/股的价格合计发

行不超过220,000,000股股票的行为

章程 指陕西省国际信托股份有限公司章程

董事会 指陕西省国际信托股份有限公司董事会

中国银监会 指中国银行业监督管理委员会及其派出机构

中国证监会 指中国证券监督管理委员会及其派出机构

深交所 指深圳证券交易所

元 指人民币元

陕高速集团 指陕西省高速公路建设集团公司

陕煤化集团 指陕西煤业化工集团有限责任公司

西投控股 指西安投资控股有限公司

陕西省国资委 指陕西省人民政府国有资产监督管理委会员
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一、本次非公开发行方案的概要

（一）本次非公开发行的背景和目的

目前，国内信托行业得到持续较快发展，信托业的整体实力逐步壮大，市场

竞争日益激烈。截至 2010 年底，国内共有 64 家信托公司，注册资本金合计 694

亿元，共管理 30,404.55 亿元的受托财产。随着信托业固有资产总额、受托资产

总规模的增长，信托公司之间的竞争也日益激烈。

同时，为促进信托公司安全、稳健发展，监管机构对信托行业的监管逐步加

强。中国银监会于 2010 年 8 月 24 日出台的《信托公司净资本管理办法》（银监

发[2010]5 号，以下简称“《净资本管理办法》”）中规定信托公司应当持续符合

净资本不得低于各项风险资本之和的 100%、净资本不得低于净资产的 40%的要

求，该要求对信托公司的资本金水平要求提出了更高的挑战。

为进一步提升公司综合竞争实力，促进公司持续健康发展，并尽快满足中国

银监会对于资本监管的相关要求，本公司有必要补充资本金。

本次非公开发行股票募集到的资金将全部用于充实公司的资本金。

（二）本次发行对象及其与公司的关系

本次发行为面向特定对象的非公开发行，发行对象为陕煤化集团、西投控股。

公司分别与陕煤化集团、西投控股签署了关于本次非公开发行的《附条件生效的

股份认购协议》。

截至本预案签署日，发行对象不直接或间接持有本公司的股份，与公司不存

在关联关系。

（三）发行股票的种类和面值

本次非公开发行的股票为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为人民

币 1.00 元。

（四）本次非公开发行股份的价格及定价原则、发行数量、限售期



4

1、定价方式和发行价格

本次发行的定价基准日为本次董事会决议公告日。

本次发行的发行价格为9.65元/股，即定价基准日前二十个交易日公司股票

交易均价的90%。如本公司股票在定价基准日至发行日期间发生除权、除息的，

发行价格将相应调整。

2、发行数量

本次非公开发行的股票数量不超过220,000,000股。如本公司股票在定价基

准日至发行日期间发生除权的，本次非公开发行的股票数量将相应调整。

3、本次发行股票的锁定期

参与本次发行认购的股份，自非公开发行结束之日起 36 个月内不得转让。

（五）募集资金投向

本次发行募集资金总额不超过人民币 2,123,000,000 元，募集资金在扣除相

关发行费用后将全部用于充实公司的资本金，增强公司实力，拓展相关业务。

公司在本次非公开发行所募集的资金到位后，将按照以下原则规范使用：补

充公司资本金，达到监管部门对信托业务资质和净资本监管的要求；开展固有业

务项下的投资业务，提升公司盈利能力；增加信托产品创新方面的资金投入，提

升公司持续发展能力。

（六）本次发行是否构成关联交易

截至本预案签署日，发行对象不直接或间接持有本公司的股份，公司向发行

对象进行的本次非公开发行不构成关联交易。

（七）上市地

本次发行的股票在深交所上市。

（八）本次非公开发行是否导致公司控制权发生变化
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本次发行前，公司控股股东陕高速集团拥有公司44.34%的股份。陕高速集团

为陕西省国资委独资企业，陕西省国资委为本公司的实际控制人。

本次发行后，陕西省国资委控制下的陕煤化集团、陕高速集团合计拥有本公

司62.06%的股份。因此，本次发行后，本公司的实际控制人仍为陕西省国资委，

公司控制权没有发生变化。

（九）本次发行方案尚需呈报有关主管部门批准的程序

本次发行方案经本公司董事会审议通过后，尚需公司股东大会审议通过。

本次发行方案尚需取得陕西省国资委、中国银监会、中国证监会等监管机构

的核准。

如有发行对象未能通过监管部门的主体资格审核，则本次非公开发行的发行

对象和发行规模相应调减，方案其他内容保持不变。

二、本次非公开发行认购人的基本情况

（一）陕西煤业化工集团有限责任公司

1、基本情况介绍

公 司 名 称 ： 陕西煤业化工集团有限责任公司

公 司 住 所 ： 西安市太乙路 182 号

法 定 代 表 人 ： 华炜

注 册 资 本 ： 100 亿元

工 商 注 册 号 ： 610000100335084

经 营 范 围 ： 煤炭开采、销售、加工和综合利用；煤化工产品、化学肥料

和精细化工产品的研发、生产及销售；电力生产与供应；煤

炭铁路运输（限自营铁路）；机械加工；煤矿专用设备、仪器

及配件制造与修理；煤炭、化工、煤机的科研设计；煤田地

质勘探；咨询服务；煤及伴生矿物深加工；矿山工程及工业

和民用建筑；机电设备安装；矿井（建筑）工程设计；工程
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监理；建材销售；气体产品的制造和销售；火工、公路运输；

物资仓储；高科技产业；农林业；自营代理各类商品及技术

的进出口，但国家限定公司经营或禁止进出口的商品及技术

除外。（其中煤炭开采、电力生产与供应、煤田地质勘探、气

体产品制造、公路运输项目由集团公司所属企业凭许可证在

有效期内经营）（上述经营范围中，国家法律、行政法规或国

务院决定规定必须报经批准的，凭许可证并在有效期内经

营）。

2、发行对象与其控股股东、实际控制人之间的股权控制关系

陕煤化集团为国有独资企业，陕西省国资委为其控股股东及实际控制人，其

股权结构如下图所示：

陕西省国资委

陕煤化集团

100%

3、主营业务情况

陕煤化集团是陕西省人民政府从落实西部大开发战略，充分发挥煤炭资源优

势和行业整体优势，培育壮大以煤炭开采、煤炭转化为主的能源化工支柱产业出

发，在省内十个重点煤炭生产开发单位组建的陕西煤业集团有限责任公司的基础

上，按照现代企业制度的要求，与省内三个大型煤化工企业重组成立的以煤炭开

发为基础、以煤化工为主导、多元发展的特大型能源化工企业。

近几年来，陕煤化集团通过跨越式发展，壮大了规模，促进了产业升级，拓

宽了产业范围，发展了循环经济，延长了产业链，经济规模跃上了新的台阶。截

至 2010 年年末，陕煤化集团总资产达 1,344 亿元，净资产达 450 亿元。

目前，陕煤化集团已拥有 58 个全资、控股、参股企业。2010 年煤炭产量及

销量双双突破 1 亿吨，营业总收入 516 亿元，净利润 87 亿元，2010 年在全国 500
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强中名列第 195 位，并在 2010 年中国企业效益 200 佳中位列 142 位。

4、简要财务会计报表

最近一年的主要财务数据（经审计）如下：

项目 2010 年 12 月 31 日

总资产（万元） 13,437,874.82

股东权益（万元） 4,500,095.79

归属母公司的股东权益（万元） 2,629,352.87

项目 2010 年度

营业总收入（万元） 5,156,645.32

净利润（万元） 868,215.40

归属母公司股东的净利润（万元） 305,609.26

（二）西安投资控股有限公司

1、基本情况介绍

公 ⠬됇됲༨的净됲࿻绍⤰崸㤠捭ਰ‰‰⁲朊䉔ਯ䘰‭㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称称呤含⠁쌎⨝尖ּהرش㄄ꑯ挄＀ᜱ称称ㄠꃺ吊儊儊焊焊ㄠ称称ㅃ⽆称省〰⁔昊㈠呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ‰⁔搊嬨、基本情况介绍⤱Ҥ潣⠂쐄밂씿꼑뤘앃琙휶턝㥌耇鰊⠩そ告੅吊儊焊ㄠ称称㔷㜷㈠㌳㠲⁣洊称称称牧ੂ吊⽆称省〰⁔昊称呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ‰⁔搊嬨公⤭㘸〨⠬됅缸〨⠬되炴㈏ּהرشそ㠹⁣洊称称称牧ੂ吊⽆㔷㜷㈠㌳㠲⁣洊称称称牧ੂ吊⽆称省〰⁔昊称呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ ＀ᜱ称称ㄠꃺ吊儊儊焊焊ㄠ称称ㅃ⽆㔷㜷㈠㌳㠲⁣洊称称称牧ੂ吊⽆称省〰⁔昊称呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ （Д㉑ࠛ樰Ę뀄쑄ἱ业效益⤭㈵そ告੅吊儊焊ㄠ〱〯䘵㜷㜲″㌸㈠捭ਰ‰‰⁲朊䉔ਯ䘰‭㄰称呦ਰ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称ᤩⴵ㈴砬﨩ⴲ㔰嵔䨊䕔ੑੱ਱‰ㅃ⽆㔷㜷㈠㌳㠲⁣洊称称称牧ੂ吊⽆称省〰⁔昊称呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ ✛ꀑ蜏圉혍଒犀公司⤰嵔䨊䕔ੑੱ਱‰‰‷能㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称称呤含⠁쌎⨝尖ּהرش㄄ꑯ挣Ք搊嬰⠑쩔搊嬰⠅ፔ搊嬰⠾顔搊嬰⠄㈏ּהرشそ㠹⁣洊称称称牧ੂ吊⽆㜷省〰⁔昊㈠呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ‰⁔搊嬨、基本情况介绍⤱Ҥ潣ӿ4㄰‰‱₠穀ੑੑੱੱ਱‰‰‱䌯䘷能㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称称呤含⠁쌎⨝尖ּהرش㄄ꑯ挶옿꼔ꎀ公司⤰嵔䨊䕔ੑੱ਱‰‰‹㘷㜲″㌸㈠捭ਰ‰‰⁲朊䉔ਯ䘰‭㄰称呦ਰ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称注㠰⠨的册㠰⠨的资㠰⠨的含⢴㈏ּהرشそ㠹⁣洊称称称牧ੂ吊⽆㤶㜷㈠㌳㠲⁣洊称称称牧ੂ吊⽆称省〰⁔昊称呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ ＀ᜱ称称ㄠꃺ吊儊儊焊焊ㄠ称称ㅃ⽆㤶㜷㈠㌳㠲⁣洊称称称牧ੂ吊⽆称省〰⁔昊称呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ 䄔ㄱ业效益⤭㈵そ告੅吊儊焊ㄠㄱ〯䘹㘷㜲″㌸㈠捭ਰ‰‰⁲朊䉔ਯ䘰‭㄰称呦ਰ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称含⠀6,8呤含⠀ᔀጀጩⴲ㌰嵔䨊䕔ੑੱ਱ㄳㅃ⽆㤶㜷㈠㌳㠲⁣洊称称称牧ੂ吊⽆称省〰⁔昊称呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ 省ㄮ公司⤰嵔䨊䕔ੑੱ਱‰‰㐱㘭㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称称呤含⠁쌎⨝尖ּהرش㄄ꑯ挔ᕔ搊嬰⠋癔搊嬰⠣ᠸ《嬰⠇밸《嬰⠊➴㈏ּהرشそ㠹⁣洊称称称牧ੂ吊⼴ㄶ省〰⁔昊㈠呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ‰⁔搊嬨、基本情况介绍⤱Ҥ潣ӿ4㄰‰‱₠穀ੑੑੱੱ਱‰‰‱䌯㐱㘭㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称称呤含⠁쌎⨝尖ּהرش㄄ꑯ挀ᤀᑔ搊嬨T搊嬨T搊ᔊ嬨᠀ᤀᬀᄩ公司⤰嵔䨊䕔ੑੱ਱‰‰㑆㔷㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称称呤含⠁쌎⨝尖ּהرش㄄ꑯ挴Ｘ〨⠬됰⁔搨⠬됹㍔搊嬨公爤됲࿻绍⤰崸㤠捭ਰ‰‰⁲朊䉔ਯ㑆㔷㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称称呤含⠁쌎⨝尖ּהرش㄄ꑯ挄＀ᜱ称称ㄠꃺ吊儊儊焊儊焊焊ㄠ称称ㅃ⼴䘵㜱〰⁔昊㈠呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ‰⁔搊嬨、基本情况介绍⤱Ҥ潣ᠱ⸵㈬둃琸〲的业㠰㈬됈털〲的；㠰㈬됰⁔搲的目呤㈬됽봮㔲的资㠰㈬됂휸〲的资㠰㈬됄휸〲的管㠰㈬됪㘸〲的；㠰㈬둃琸〲的产㠰㈬둇حش〲的组㠰㈬됄㸸〲的购㠰㈬됔꘸〲的；㠰㈬둃券〲的务㠰㈬됊�公司⤰嵔䨊䕔ੑੱ਱称ㅃ⼴㔵省〰⁔昊㈠呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ‰⁔搊嬨、基本情况介绍⤱Ҥ潣询⤇鰊⠩そ告੅吊儊焊㄰㠱䌯㐵㔭㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称称呤含⠁쌎⨝尖ּהرش㄄ꑯ挂휸公司⤰嵔䨊䕔ੑੱ਱〹ㅃ⼴㔵省〰⁔昊㈠呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ‰⁔搊嬨、基本情况介绍⤱Ҥ潣资信调ḑ⤇鰊⠩そ告੅吊儊焊ㄱ″䌯㐵㔭㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称称呤含⠁쌎⨝尖ּהرش㄄ꑯ挂휸公司⤰嵔䨊䕔ੑੱ਱ㄳㄴ⼴㔵省〰⁔昊㈠呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ‰⁔搊嬨、基本情况介绍⤱Ҥ潣其他市政府批准的业务㡽列⤭㈵そ告੅吊儊焊ㄠ〱㐯㐵㔭㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称称呤含⠁쌎⨝尖ּהرش㄄ꑯ捔搊嬨位。⤰嵔䨊䕔ੑੱ਱‰‰‴㔵省〰⁔昊㈠呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ‰⁔搊嬨、基本情况介绍⤱Ҥ潣ɤ含⠅紁쐩そ告੅吊儊焊ㄠ考㌠㐵㔭㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称称呤含⠁쌎⨝尖ּהرش㄄ꑯ挅ᔄ㨴Ｚ唹㎜爤凡涉⤇鰊⠩そ告੅吊儊焊㄰‱䌯㐷㐷㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称称呤含⠁쌎⨝尖ּהرش㄄ꑯ按嗀ⴑ㤄䍎꤄䌺唿쨬됄︇꘿쨩省ㄮ㔨）⤰嵔䨊嵔䨊䕔ੑੱ਱‰‰㔱㘹㔰″〸㤠捭ਰ‰‰⁲朊䉔ਯ䘰‭㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称〕呤含⠀ᐩ省そ告੅吊儊焊ㄠ称称㔱㘹㔰″〸㤠捭ਰ‰‰⁲朊䉔ਯ䘰‭㄰称呦ਲ⁔爊省〰⁔䰊省〰⁔稊称、发行对象与其꼑뤘⤭ㄱ、实际控制人之间⤭ㄱ权控制关系耇鰊⠩そ告੅吊儊焊ㄠ称〵㐲㠷㈠㌳㠲⁣洊称称称牧ੂ吊⽆称省〰⁔昊称呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ Ș얯安᠄樍ⴝ㤩易琔ꐄ崸公司⤰嵔䨊䕔ੑੱ਱㄰称〵㐲㠷㈠㌳㠲⁣洊称称称牧ੂ吊⽆称省〰⁔昊称呲ਭ㄰称呌ਭ㄰称呺ਰ 져公司

位。
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西安市财政局

西投控股

100%

3、主营业务情况

西投控股是经西安市人民政府批准成立的市政府直属的国有独资企业，公司

成立于2009年8月，注册资本10.68亿元。西投控股作为市政府在金融和财政扶持

主导产业领域的投资主体和出资人代表，通过资产管理和资本运作方式，重点关

注政策主导产业和重大建设项目的投融资，以落实政府相关产业政策和财政政

策。

近年来，西投控股积极开拓产业投资引导、股权管理、融资管理方面等各项

业务。目前，西投控股控股7家企业、参股10家企业，总计投资金额12.9亿元，

投资领域涵盖金融、创业投资、保税物流、精细化工、新材料、高端装备制造、

教育、中介咨询、房地产开发等行业。

截至2009年和2010年年末，西投控股总资产分别达到12.1亿元和28.24亿元，

净资产分别达到10.02亿元和25.14亿元。2009年和2010年全年，西投控股分别实

现营业收入0.07亿元和0.32亿元，实现净利润0.02亿元和0.07亿元。

4、简要财务会计报表

最近一年的主要财务数据（经审计）如下：

项目 2010 年 12 月 31 日

总资产（万元） 282,427.40

股东权益（万元） 251,355.25

归属母公司的股东权益（万元） 202,432.04

项目 2010 年度

营业总收入（万元） 3,175.99

净利润（万元） 663.87

归属母公司股东的净利润（万元） 665.08
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（三）行政处罚、刑事处罚、诉讼和仲裁情况

最近五年，发行对象及其董事、监事、高级管理人员（或主要负责人）未受

过与证券市场有关的行政处罚、刑事处罚，亦没有涉及与经济纠纷有关的重大民

事诉讼或者仲裁。

（四）同业竞争及关联交易情况

1、同业竞争情况

本次发行完成后，陕煤化集团及其控股股东及实际控制人、西投控股及其控

股股东及实际控制人所从事的业务与本公司的业务不存在同业竞争。

2、关联交易情况

本次发行完成后，如未来公司与发行对象及其控股股东、实际控制人发生关

联交易，公司将严格按照《公司法》等法律法规以及陕国投的内部制度相关规定，

履行相应的审批程序。

（五）重大交易情况

本次发行预案披露前24个月内，发行对象及其控股股东、实际控制人与本公

司之间除发生下列交易外不存在其他重大交易：

2009 年 3 月 25 日，陕煤化集团与本公司签订了《信托贷款合同》，陕煤化

集团作为合同借款方，本公司作为合同的贷款方，借款金额为 5 亿元人民币。陕

煤化集团已于 2010 年 2 月 24 日按照合同约定归还该笔借款；

2011 年 6 月 21 日，陕煤化集团与本公司签订了《信托贷款合同》，陕煤化

集团作为合同借款方，本公司作为合同的贷款方，借款金额为 20 亿元人民币。

陕煤化集团已于 2011 年 6 月 30 日按照合同约定归还该笔借款。

三、董事会关于本次募集资金使用的可行性分析

（一）本次募集资金使用计划

本次发行募集资金在扣除相关发行费用后拟全部用于充实公司的资本金。
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（二）募集资金投向及可行性分析

1、良好的外部环境为信托业提供了较广阔的发展空间

（1）居民财富快速增长为信托业提供了巨大的市场空间

我国经济发展模式正处于从追求国富向注重民富转变的重要转折期，国民可

支配收入的持续增加、高收入群体数量的快速增长以及民众理财观念的普及将形

成巨大的财富管理需求，为信托行业提供了广阔的发展空间。

未来几年，国民经济仍将总体上保持高速发展，居民可支配收入将持续增加。

高收入人群数量的增长为信托理财提供了广阔的市场空间，成为支撑信托业务规

模和效益增长的基础。

（2）经济快速平稳增长和城镇化建设引发持续的投融资需求

城镇化的长期进程，将带来巨大的投资建设资金需求。由于信托公司的灵活

性，其更方便支持民间资本进入基础产业、基础设施领域。同时，大量保障房的

建设等，也为信托业带来较多的项目资源。

此外，中国的产业结构在向后工业化、服务化转变过程中提出了新的投融资

需求，也为信托行业的业务创新提供了新机遇。

综上，良好的外部环境为信托业提供了较为广阔的发展空间。据用益信托工

作室测算，至 2015 年，全行业信托资产将达到 11.6 万亿元，相比 2010 年将实

现逾 3 倍的增长。

2、公司业务拓展具备坚实基础，资金运用具有良好保障

（1）公司在转型中夯实了信托业务发展基础，市场运作能力持续增强。2007

年信托行业政策转型调整后，公司逐步完成实业投资清理，把做强信托主业作为

经营重点。经过近几年的发展，公司信托业务建立了规范的业务流程、汇聚了一

批专业人才、建立了广泛的客户基础、塑造了较好的品牌，在规模不断扩张的基

础上，公司在证券投资、基础设施建设等领域形成了自身的业务特色，业务模式
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亦趋于多元化，信托业务逐步成为公司利润的重要支撑。信托主业地位的凸现，

公司盈利能力的增强，使主业发展呈现较强劲的势头，也对公司资本金、净资本

提出了更高的需求。非公开发行完成后，公司信托业务与固有业务将更好地建立

起良性互动发展机制。

（2）固有资产质量大幅提升，为业务拓展创造了良好条件。2006 年至 2010

年，公司净资产由 3 亿元增长至 7.43 亿元，历史遗留的少量不良资产已全额计

提准备金，过去五年未产生新的不良资产，现有资产质量优良，资产流动性强，

为固有业务的发展奠定了良好基础。

（3）内部管理体制不断优化，激励约束机制不断完善。2006 年以来，公司

通过强化制度建设、完善内控机制、实施机构改革和竞争上岗等，使内部管理能

力和管理水平进一步提升。市场化的管理、激励机制为公司的经营管理注入了活

力，成为过去几年公司业务快速发展的主要推动力之一，也为公司下一步发展提

供了强大的动力支持。随着金融信托行业发展形势的变化，公司将持续不断地以

机制优化为主线深化内部改革，以管理素质的提升保证经营团队管理使用好募集

资金，创造良好效益。

（4）员工结构得到优化，业务技能得到提高。经过机构改革、竞争上岗、

奖惩制度改革、人才开发、教育培训等，公司员工竞争意识、学习意识、展业意

识明显增强，整体业务素质有效提升。公司仍在积极延揽高素质的专业理财人士，

以便为公司跨越式发展提供强有力的人才智力保障。

3、科学合理的业务发展计划，为募集资金合理运用提供了保障

公司“十二五”发展规划，确定了增资扩股后公司的发展目标、发展思路、

具体举措、保证机制等，随着战略规划尤其是业务发展计划的实施，募集资金将

得到有效运用。

（1）提升自主管理能力，积极推动信托主业发展。本次发行完成后，公司

将逐步取得相关业务资质，信托主业拓展的净资本制约消除，信托产品线将更趋

丰富，信托主业完全有条件做强做大。通过多年的展业实践，公司董事会提出了
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提升自主管理能力、强化业务创新能力、经营管理能力、风险控制能力和市场营

销能力，把公司建设成为在资产管理水平和盈利能力方面具有领先地位的国内一

流信托公司的战略目标。根据公司信托业务的发展实际和竞争优势，公司以提升

自主管理能力为突破口，以基金化产品为主导，未来将把基础设施建设信托、证

券投资信托等作为公司的战略性业务；积极探索、尝试产业投资基金信托、私募

股权投资信托基金（PE 信托）等创新性业务；将创新型政信合作、银信合作、

公益信托等作为公司的补充业务，在做大信托规模的同时丰富产品线，推动业务

结构升级。在落实上述业务规划过程中，募集资金将给予信托业务发展以多方面

的支持，比如：将部分募集资金作为开发、运作基础设施、能源、化工等产业信

托的前期配套资金，引导和配合信托资金用于重点项目建设；开发、升级公司信

托业务交易、管理的信息化系统，确保信托业务高效、安全运营；加大创新业务

的研发投入，用于开发系列化创新型业务。

（2）进一步优化资金配置，提高资金运营效率。公司将进一步明确固有业

务投资领域和投资重点，形成长、中、短期相结合的投资结构，提升资金配置效

率和效益。主要用途包括但不限于：①积极参与地方经济建设，重点支持省内能

源化工、装备制造、航空航天等特色优势产业和战略性新兴产业的发展，为省内

优质的重点项目和重点产业提供形式多样的投融资服务；②拟设立一家中外合资

的基金管理公司，开展基金管理业务，为公司的稳健发展提供长期可持续的利润

支撑；③拟发起设立一支面向西部地区战略新兴产业等的产业投资基金，支持西

部地区产业升级和转型，也进一步拓宽公司的业务空间和业务领域；④积极进行

优质金融股权投资，整合地方金融股权，推动公司向综合性金融机构发展；⑤积

极进行金融产品投资，积极创造良好效益；⑥加强公司的流动性管理，提高资金

运营水平。

凭借着有利的内外部环境，本次非公开发行完成后，将极大地促进公司各项

业务的持续、健康发展。本公司将对募集资金进行合理运用，为投融资对象和委

托人提供更好的金融服务，在促进地方经济发展、实现资产规模较快增长的同时，

确保净资产收益率保持在较高水平，为广大股东创造理想回报。

四、附条件生效的股份认购协议（以下简称“股份认购协议”）内容摘要
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（一）协议主体和签订时间

1、协议主体

发行人：陕国投

认购人：陕煤化集团、西投控股

2、签订时间

2011 年 7 月 11 日

（二）认购方式和支付方式

本次非公开发行对象将以现金方式认购本次非公开发行的股票。

（三）协议的生效条件和生效时间

本协议在以下条件均获得满足之日起生效：

1、本协议经协议双方签字盖章。

2、本次发行经发行人董事会、股东大会分别批准。

3、陕西省国资委批准由陕高速集团报送的本次发行方案。

4、本次发行及为履行本次发行涉及的其他行政许可事项获得中国银监会的

核准。

5、本次发行及本次发行涉及的发行对象申请豁免要约收购事宜经中国证监

会核准。

（四）协议附带的任何保留条款、前置条件

公司和陕煤化集团、西投控股分别签署的附条件生效的股份认购协议没有附

带保留条款或前置条件。
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算，自违约事实发生之日起每一天的违约金为本协议相关条款约定的认购人认购

价款的万分之五。除支付违约金外，违约方还应当负责赔偿因其违约行为给守约

方造成的一切直接经济损失。若认购人违约，其向发行人缴纳的履约保证金不抵

此违约金。

2、上述损失的赔偿及违约金的支付不影响违约方继续履行本协议；同时，

守约一方也有权要求违约方继续履行本协议。

3、因监管部门对发行价格进行调整，则认购人的认购价格作相应调整，该

等情形导致的调整不视为发行人违约。

4、在监管部门对发行数量进行调整的情况下，若该等调整系因投资者资格

未通过审核导致，则认购人认购股份数量不变，发行人发行股份数相应调减；若

该等调整系监管部门整体核减本次发行数量且不减少投资者数量，则认购人的认

购股份按照其原认购股份占原发行人本次发行股份数量的比例相应调整。上述情

形下导致的调整不应视为发行人违约。

五、董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析

（一）本次发行后公司业务、章程、股东结构、高管人员结构、业务收入

结构的情况

1、本次非公开发行完成后，本公司业务、高管人员、业务收入结构均不会

发生重大变化。

2、本次非公开发行完成后，本公司股东结构和注册资本将发生变化，本公

司将根据本次非公开发行的发行结果对公司章程中的相应条款进行修改，并办理

工商变更登记。

（二）本次发行后公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况

本次非公开发行完成后，本公司资本金得到较大幅度的提高，在有效增强公

司风险抵御能力的同时，也为公司业务发展提供了更大的空间，有利于公司实现

持续稳健发展，从而提升公司的整体盈利水平，产生良好的经济效益。
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（三）公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易

及同业竞争情况

截至本次发行前，公司的控股股东为陕高速集团，本次发行后陕煤化集团为

公司第一大股东，本次发行前后公司的实际控制人都为陕西省国资委，未发生变

更。

在业务关系方面，公司自主经营，业务结构完整，有独立的业务经营系统。

在管理关系方面，各股东通过股东大会依法行使出资人权利，未超越股东大

会直接、间接干预公司的决策和经营活动。

在关联交易方面，公司严格按照《公司法》等法律法规以及公司章程等内部

制度相关规定，履行相应的审批程序。

公司与陕煤化集团、陕高速集团及其关联人不存在同业竞争。

（四）本次发行完成后，公司不存在资金、资产被控股股东及其关联人占

用的情形，或公司为控股股东及其关联人提供担保的情形

本次非公开发行完成后，本公司不存在资金、资产被控股股东及其关联方占

用的情形，亦不存在本公司为控股股东及其关联方提供担保的情形。

（五）公司最近三年的负债结构

最近三年，本公司资产负债率分别为 68.16%、45.67%、38.30%，负债结构

较为合理。本次非公开发行采取以现金认购的方式发行，不增加公司负债金额。

非公开发行完成后，公司的负债水平将大幅下降，进一步符合银监会的监管规定。

（六）本次股票发行相关的风险

投资者在评价公司本次非公开发行股票时，除预案提供的其他各项资料外，

应特别认真考虑下述各项风险因素：

1、与本次非公开发行股票相关的风险
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公司本次非公开发行股票需经公司股东大会审议批准。本方案存在无法获得

公司股东大会表决通过的可能。

另外，本次非公开发行股票应当提请陕西省国资委、中国银监会、中国证监

会及相关主管部门批准或核准。能否取得相关主管部门的批准或核准，以及最终

取得相关主管部门批准或核准的时间存在不确定性。

2、公司经营面临的主要风险

（1）政策风险

信托的政策风险主要是指因与信托产业政策或政府各种经济和非经济政策

的变化给信托公司的经营带来的挑战。政策变化是影响信托公司决策的一个重要

因素。例如《净资本管理办法》规定信托公司应当根据自身资产结构和业务开展

情况，建立动态的净资本管理机制，确保净资本等各项风险控制指标符合规定标

准。随后，2011 年出台的《中国银监会关于印发信托公司净资本计算标准有关

事项的通知》（银监发[2011]11 号）又进一步明确了信托公司净资本、风险资

本的计算标准和监管指标。受此影响，公司对于净资本的需求将会增强。

（2）市场风险

市场风险是指信托投资公司在信托资产和其自有资产经营中，不可避免的因

市场的波动而产生的风险，包括利率、汇率、股票指数、商品价格等变化。公司

面对的风险主要为利率风险、股票市场风险和价格风险。

公司证券投资及相关信托产品的收益与股票市场有较强的相关性，股票市场

下跌将对公司经营业绩和信托产品收益造成不利影响。

另外，在通货膨胀率上升的情况下，投资人会要求更高的投资回报，这对公

司信托产品的销售带来一定压力。

（3）公司业务风险

目前，公司的主营业务主要由两部分构成，即信托业务和固有业务。公司业
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务风险主要包括信用风险和操作风险。

信用风险对公司而言，是指信托当事人各自承担的对他方的责任不能全部或

部分按时履行的风险，或者公司自有资金贷款面临借款人不能履约的风险。

操作风险主要是指因公司管理失误、控制缺失、或其他一些人为的错误而导

致损失的可能性，尤其是因管理失误和内部控制缺失带来的损失。

陕西省国际信托股份有限公司董事会

二〇一一年七月十二日


