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陕西省国际信托股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告 

 

根据中国证监会《上市公司证券发行管理办法》的规定，上市公司申请发行

证券，董事会应就本次募集资金使用的可行性分析报告作出决议，并提请股东大

会批准。现将公司本次募集资金使用的可行性分析汇报如下： 

一、本次非公开发行募集资金总额及用途 

公司本次拟非公开发行不超过 4.5 亿股人民币普通股（A 股），募集资金总

额不超过人民币 32 亿元，扣除发行费用后全部用于充实公司资本金，以增强公

司资本实力、市场竞争力和抗风险能力，为公司各项业务持续快速发展和创新业

务的开展提供资本保障。 

二、本次非公开发行的必要性分析 

为了进一步落实“十二五”发展规划目标，加快业务转型升级，全面提升公

司实力，为广大股东创造更多回报，公司必须尽快补充资本，解决资本金瓶颈制

约问题，为公司稳健经营、快速发展提供强力的资本支撑。现将本次非公开发行

的必要性具体分析如下： 

（一）适应信托行业战略转型，提升市场竞争力，夯实持续发展基础  

当期，信托行业处于转型阶段，各家公司都在积极谋求可持续发展。增资扩

股、探索金融控股成为信托公司的重要战略举措。2013 年以来，信托公司纷纷

通过增资扩股方式提升资本实力，提升风险抵御能力。根据万得资讯统计，2013

年度共有 22 家信托公司实施增资扩股，本公司净资产、净资本优势已不明显，

竞争压力较大。此外，泛资管市场竞争加剧给信托业务拓展带来的挑战，银行资

管计划、券商资产管理业务、基金子公司等对信托公司在资管市场展业的冲击力

加大，业务机会和费率受到挤压。为了保持本公司的市场竞争力，需要及时补充
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本公司具备健全且运行良好的组织机构，公司治理规范，在证券市场上树立

了良好的市场形象。公司近年来业务发展迅速，业绩呈明显增长趋势，具备良好

的财务状况，符合现行法律法规中关于非公开发行股票的规定，具备非公开发行

股票的条件。 

本次非公开发行股份募集资金将用于补充公司资本金并进一步扩大业务规

模，提升公司抵御风险的能力，促进公司中长期发展战略的实现并符合公司全体

股东的利益，同时也有助于公司更好地服务于实体经济。公司有能力通过对募集

资金的合理运用，积极实施业务拓展和战略规划，力争在资产规模较快增长的同

时维持良好的资产收益率水平，从而进一步提高全体股东的投资回报。 

2、财富管理市场的发展将为信托业提供较为广阔的发展空间 

近年来我国经济持续快速发展，国民可支配收入的持续增加、高收入群体数

量的快速增长以及民众理财观念的普及形成了巨大的财富管理需求。  

现阶段，我国经济环境虽然面临增速减缓的压力，但预计未来几年，国民经

济仍将总体上保持持续增长，居民可支配收入将持续增加。我国针对高净值客户

的私人财富管理业务还处于初级发展阶段，而未来十年将是我国私人财富管理业

务发展的“黄金十年”，高收入人群数量的增长将为信托理财提供广阔的市场空

间，成为支撑信托业务规模和效益增长的基础。 

截至 2014 年 6 月末，信托业管理的信托资产总规模为 12.48 万亿元，再创

历史新高，较 2013 年末增长 14.40%。尽管信托行业的增速趋缓，但中国经济的

中高速增长仍将为信托业提供了较为广阔的发展空间。 

3、实施战略转型，优化业务结构，不断提高发展质量和效益 

公司在过去几年的发展转型中夯实了信托业务发展基础，积极应对经济环境

和行业发展环境变化，市场运作能力持续增强。2007 年信托行业政策转型调整

后，公司逐步完成实业投资清理，把做强信托主业作为经营重点。经过近几年的

发展，公司信托业务建立了规范的业务流程、汇聚了一批专业人才、建立了广泛

的客户基础、塑造了较好的品牌，在规模不断扩张的基础上，公司在证券投资、



陕西省国际信托股份有限公司                        非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告 

 4 

基础设施建设等领域形成了自身的业务特色，业务模式亦趋于多元化，信托业务

逐步成为公司利润的重要支撑。 

公司积极推进战略转型工作，2013 年 7 月，公司通过实施送转方案增加注

册资本，具备了申请受托境外理财、保险资金受托投资基础设施等业务资格的条

件，目前正在积极解决公司获取全牌照业务资格的问题，进一步完善和巩固公司

信托业务的发展。信托主业地位的凸现，公司盈利能力的增强，使主业发展呈现

较强劲的势头，也对公司资本金、净资本提出了更高的需求。非公开发行完成后，

公司信托业务与固有业务将更好地建立起良性互动发展机制。 

公司固有资产规模大幅提升，为业务拓展创造了良好条件。2006 年至 2014

年 9 月末，公司净资产由 3.80 亿元增长至 37.61 亿元，现有资产质量优良，资产

流动性强，为固有业务的发展奠定了良好基础。 

4、推动公司治理体系革新，提高经营管理能力和风险管理能力 

公司内部的治理体系不断优化，风险管理能力持续提升，激励约束机制不断

完善。公司推行了一系列改革措施以强化风险管理和内部控制，使内部管理能力

和管理水平进一步提升。2013 年以来，公司启动了新一轮机构改革和员工竞争

上岗，今年进一步深化全面改革，优化体制机制，为公司的经营管理注入了活力，

是公司业务快速发展的主要推动力之一。公司通过机构改革、竞争上岗、奖惩制

度改革、人才开发、教育培训等，公司员工的竞争意识、学习意识、展业意识明

显增强，整体业务素质有效提升。公司仍在积极延揽高素质的专业理财人士，以

便为公司跨越式发展提供强有力的人才智力保障。随着金融信托行业发展形势的

变化，公司将持续不断地以机制优化为主线深化内部改革，以管理素质的提升保

证经营团队管理使用好募集资金，创造良好效益。 

5、较强的自主管理能力和资金运营效率为募集资金合理运用提供良好保障 

公司将进一步落实“十二五”发展规划确定的发展目标、发展思路、具体举

措、保证机制等，随着战略规划尤其是业务发展计划的实施，募集资金将得到有

效运用。 
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（1）提升自主管理能力，加快转型升级。本公司制定以转型促发展的方针，

将以提升主动管理能力作为推动转型的抓手，在加强与银行、保险、证券等金融

机构战略合作的基础上，深化传统业务，积极开展创新型业务，优化业务结构，

加快推进业务转型升级，积极推动公司由资产管理机构向财富管理机构转变，切

实培育和提升公司核心竞争力。在落实上述经营目标过程中，募集资金将给予信

托业务发展以多方面的支持，如战略性扩大与重点金融机构业务合作规模；加大

创新业务的研发投入，用于开发系列化创新型业务。 

（2）进一步优化资金配置，提高资金运营效率。公司在保证流动性的前提

下，强化战略投资，优化资产配置结构，构建起层次丰富、结构合理的资金运作

体系，提升资金配置效率和效益，资金用途包括但不限于：①积极参与实体经济

建设，重点支持省内外的基础设施、航空航天、装备制造等特色优势产业和战略

性新兴产业等的发展，为省内外优质的重点项目和重点产业提供形式多样的投融

资服务；②着眼于战略发展和调整业务结构，积极调研和捕捉长期投资机会；③

加大自营证券（含定向增发）的运作力度；④加强公司的流动性管理，提高资金

运营水平。 

凭借着有利的内外部环境，本次非公开发行完成后，将极大地促进公司各项

业务的持续、健康发展。本公司将对募集资金进行合理运用，为投融资对象和委

托人提供更好的金融服务，在促进实体经济发展、实现资产规模较快增长的同时，

确保净资产收益率保持在较高水平，为广大股东创造理想回报。 

四、本次发行募集资金运用对主要财务状况、经营成果的影响 

本次募集资金到位将对公司的财务状况及经营成果产生以下直接影响： 

1、本次募集资金到位后，公司的资本金、净资产、每股净资产将增加。 

2、本次募集资金到位后，公司净资本将大幅增加，公司各项风险控制指标

将更加稳健，资产负债率将有所降低，与净资本规模挂钩的业务发展空间将显著

扩大。 

3、由于从本次发行完成到业务规模的相应扩大尚需一定过程，因此，直接

产生的效益可能无法在短期内明显体现。但从长期来看，本次募集资金将全部用

于增加资本金，有利于增强资本实力及推进各项业务的长期发展，有利于提高公
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司的持续盈利能力，加速实现公司的战略发展目标。综上所述，本次非公开发行

募集资金投向符合相关法律、法规的规定，符合国家产业政策和公司战略发展方

向。同时，本次非公开发行有利于促进公司长期健康发展，有利于全面提升公司

质量和为广大股东创造更多回报，符合公司及全体股东的利益，是可行且必要的。  
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