


2

2022 年 2 月资产配置策略报告

一、市场一图概览
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一、宏观经济分析

（一）经济基本面：12 月生产受益于上游供给约束放松，景气

度继续回暖。投资方面，受制造业投资增长带动小幅改善，房地产基

建仍较弱；消费方面，受多地疫情影响消费增长回落；出口方面，出

口保持高速增长，逆差再创新高；通胀方面，剪刀差继续收敛，CPI

和 PPI 均有所回落。货币与融资方面，流动性保持合理充裕，社融受

政府债加快发行带动继续反弹，预计在本月一系列稳增长货币政策利

好下社融将加速增长。
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（二）货币与融资环境：流动性保持合理充裕，社融受逆周期政

策推动继续反弹
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（三）全球宏观经济环境：奥密克戎造成的第四波疫情对劳动市

场影响有限，全球经景气度有所回落，主要经济体加快收紧货币政策

步伐
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（四）本月经济要闻
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（二）A 股：市场交易较冷，向大盘和稳定风格切换，低估值与

年内涨幅较小行业涨幅居前
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三、投资配置建议

（一）债券：受益于“稳增长”政策，投资价值显现，策略上建

议适度拉长久期，增加配置中高等级债券
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（二）A 股：经济下行拖累企业盈利增长，建议配置估值受市场

情绪影响下杀的高景气行业、业绩确定性强和估值修复的行业
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