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	陕国投资产配置策略报告
	（2021年12月）
	本期核心观点
	从宏观环境来看，当前我国工业生产受上游带动增速小幅回升但经济动能仍偏弱。三驾马车中，消费加快复苏结构
	从近一个月各类资产表现看，受资金面宽松影响，债券市场情绪走强，期限利差保持平稳，信用利差有所回落；A
	配置策略上，债券配置以中短期品种为主，中长期配置需关注货币政策的明确转向；A股配置高景气板块和估值修
	北交所精准定位“创新性中小企业”，主要服务于来源于创新层的挂牌公司。相对宽松的上市要求为中小企业拓宽

	一、宏观经济分析
	（一）经济基本面：生产受上游带动增速小幅回升，投资受地产与基建影响增速总体回落，消费加快复苏结构持续
	（二）货币与融资环境：央行加大流动性对冲投放力度，政府债发力拉动社融增速企稳
	（三）全球宏观经济环境：经济高景气度持续，受新冠变异毒株奥密克戎影响，未来经济走势与各国央行货币政策
	（四）本月经济要闻

	二、大类资产表现
	（一）债券：市场情绪走强，期限利差保持平稳，信用利差有所回落
	（二）A股：市场重回高景气成长股主导风格，基本面确定性较高的低估值行业涨幅居前
	（三）房地产：政策边际改善，需求端观望影响销售数据继续下滑，沿海与省会城市房价坚挺，二线城市库销比改

	三、投资配置建议
	（一）债券：配置以中短期品种为主，中长期配置需关注货币政策的明确转向
	（二）A股：建议配置高景气板块和估值修复标的，提防新毒株恐慌情绪导致的顺周期板块的回调

	本月经济要闻解读：北京证券交易所开市及其影响

